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CAPIOCAPITAL
2D Fallbeispiel: Delivery Hero — Eine Aktie, zwei Fille
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Ein Titel, zwei unkorrelierte Ertragsquellen
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GSO* - Beobachtung & Aufbau seit Jahresbeginn 2026 GSS** - Arbitrage-Phase (ab 16.07.2026)

° Jahresbeginn 2026 Q1-April 2026 ° 16.07.2026, 07:51 Uhr

Sorgenkind - Managementfehler, EU-Kartellstrafe, Prosus Schrittweiser Aufbau in der Schwéche; Uber-Angebot 41,50 EUR bar //
als Zwangsverkaufer. Analyse & Beobachtung Bewertungsliicke: Talabat-Beteiligung deckt ein GroRteil GSS baut Position in den ersten Handelsminuten auf
Kurs um 20 EUR der Marktkapitalisierung von Delivery Hero ab. Spread absolut knapp 10 %
e Mitte Mai 2026 GSO-Ergebnis bis Vollzug
Katalysator: Verkaufsgeriichte & CEO-RUcktritt; informelle Verkaufsniveau am Angebotstag erreicht // Kursplus ca. 83 % . .
Offerte 33 EUR// Aufstockung bei 22 EUR Andienung / Arbitrage zu 41,50 EUR
* GSO - GREIFF Special Opportunities, ** GSS - GREIFF special situations .
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